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El presente Folleto Simplificado contiene informacion relativa al US Dollar Liquidity Fund (el “Subfondo”). El Subfondo es un subfondo de
PIMCO Funds: Global Investors Series plc (la “ Sociedad”), una sociedad de inversion de tipo abierto y capital variable con responsabilidad
segregada entre sus multiples subfondos (estructura “paraguas’), constituida con responsabilidad limitada con arreglo a la legislacion de Irlanda
el 10 de diciembre de 1997 e inscrita con el nimero de registro 276928. La Sociedad esta establecida como un organismo de inversion colectiva
en valores mobiliarios a efectos de lo dispuesto en el European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities)
Regulations, 2003 (I.L n° 211 de 2003) [Reglamento por el que se adaptd adicionalmente el Derecho interno irlandés a las disposiciones de la
Directiva 85/611/CEE del Consegjo, de 20 de diciembre de 1985, en su version modificada por la Directiva 88/220 CEE del Consgjo, de 22 de
marzo de 1988, y por la Directiva 95/26/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 29 de junio de 1995], en su version modificada. La
Sociedad fue autorizada el 28 de enero de 1998 y esta supervisada y autorizada en Irlanda por la Autoridad Irlandesa Reguladora de los Servicios
Financieros (el “Regulador Financiero”).

La Sociedad consta de los siguientes 25 subfondos: Diversified Income, Emerging Markets Bond, Euro Bond, Euro Bond 11, Euro Investment
Grade Credit, Euro Long Average Duration, Euro Real Return, EuriborPLUS, EuroStocksPLUS Total Return, Global Bond, Global Bond Ex-US,
Global High Yield Bond, Global Investment Grade Credit, Global Real Return, Global Short Average Duration, High Yield Bond, Low Average
Duration, StocksPLUS, Total Return Bond, UK Sterling CorePLUS, UK Sterling Inflation-Linked, UK Sterling Investment Grade Credit, UK
Sterling Long Average Duration, US Dollar Liquidity y US Dollar Short-Term.

Aconsgjamos a los eventuales inversores que lean e Folleto Informativo completo, de 30 de junio de 2005, en su version oportunamente
modificada (el “Folleto”) antes de tomar una decisién de inversion. Los derechos y obligaciones del inversor, asi como su relacion juridica con la
Sociedad, se establecen en € Folleto completo.

El Subfondo emite Acciones de Reparto de las Clases Institutional, Investor y Administrative, Clase H Institutional, Clase H Retail y Clases E.
Las clases de Acciones se diferencian por (i) el tipo de inversor a que se dirigen; (ii) los importes de suscripcion minimos; (iii) las comisiones
aplicadas; y (iv) laforma en que pagan dividendos.

LaMoneda de Cuenta del Subfondo es el USD.

Objetivo de Trata de maximizar |os ingresos corrientes de forma compatible con la preservacion del capital y con laliquidez diaria.
inversion:

Politica de El Subfondo intentara alcanzar este objetivo invirtiendo al menos un 95% de su patrimonio en una cartera diversificada de
inversion: valores de deuda a corto plazo con una calificacion de solvencia comprendida en la maxima categoria de ratings asignados

a obligaciones a corto plazo. El Subfondo podra invertir hasta el 5% de su patrimonio en valores de deuda a corto plazo
con una calificacion de solvencia incluida en la segunda categoria de ratings asignados a obligaciones a corto plazo. Le
rogamos consulte la descripcion de las categorias de ratings contenida en el apartado “ Descripcion de los ratings de
valores’ del Apéndice>5.

El Subfondo Unicamente podrainvertir en instrumentos denominados en dolares estadounidenses con un vencimiento igual
oinferior a 397 dias a contar desde lafecha de la adquisicién. El vencimiento medio ponderado en délares del Subfondo no
podra ser superior a 90 dias. El Subfondo intentara mantener un valor tedrico de la accion estable de 1 USD, aunque no
existe certeza alguna de que tendra éxito.

Los valores en los que e Subfondo podré invertir incluyen: obligaciones del gobierno de EE.UU. (incluidos sus
organismos y entes); valores de deuda empresarial a corto plazo emitidos por empresas estadounidenses y no
estadouni denses; obligaciones de bancos comerciales y cajas de ahorros estadounidenses y no estadounidenses; certificados
de dep6sito emitidos por bancos; aceptaciones bancarias y pagarés de empresa El Subfondo podré invertir més de un 25%
de su patrimonio en valores u obligaciones de bancos estadounidenses. Al menos un 90% del patrimonio del Subfondo seré
invertido en valores cotizados, negociados o contratados en un Mercado Regulado de la OCDE.

A la hora de contabilizar €l vencimiento residual efectivo, los valores a tipo flotante, gjustable y variable tendrén un
vencimiento residual efectivo determinado por el periodo de lafecha de revisién del tipo de interés de estos valores, que no
excederd de 12 meses.
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El Subfondo US Dollar Liquidity Unicamente podra invertir en valores denominados en dolares estadounidenses que
presenten un riesgo de crédito minimo y sean, con respecto a menos a 95% de su patrimonio total calculado en e
momento de la inversion, de la méxima calidad. El Asesor de Inversiones determinara cuando un valor presenta un riesgo
de crédito minimo. Un valor serd considerado de la méxima calidad cuando (1) haya recibido un rating de corto plazo dela
categoria més alta a corto plazo (i) de dos Organizaciones de Ratings Estadisticos Reconocidas a nivel Nacional
("NRSROs") (por gjemplo, Prime-1 por Moody's, A-1 por S&P) o, (ii) de haber recibido un rating solamente de una
NRSRO, de dicha NRSRO; (2) en caso de que no hubiese recibido rating alguno, pero hubiera sido emitido por un emisor
que haya recibido, respecto a una clase de obligaciones de deuda de una prelacion y seguridad comparables, un rating de
corto plazo de la categoria a corto plazo mas alta por parte de (i) dos NRSROs cualesquiera o, (ii) de haber recibido un
rating solamente de una NRSRO, de dicha NRSRO, y cuya adquisicién sea aprobada o ratificada por los Administradores;
0 (3) un valor sin rating que sea de solvencia comparable a un valor con un rating de la categoria més alta segiin establezca
el Asesor de Inversiones y cuya adquisicion sea aprobada o ratificada por los Administradores.

El Subfondo US Doallar Liquidity no podré invertir mas de un 5% de su patrimonio total, calculado en e momento de la
inversion, en valores de cualquier emisor que sean de la maxima calidad, excepto en los casos siguientes. (1) e Subfondo
podré invertir mas de un 5% (si bien no podrd, con sujecion alos “Limites de inversién”, invertir mas de un 10%) de su
patrimonio total en valores de un Unico emisor si éste tuviera un rating de la categoria mas alta durante un periodo de hasta
tres dias hébiles después de la compra, en € bien entendido que el Subfondo no podré efectuar més de unainversion ala
vez de acuerdo con esta excepcion, y (2) esta limitacion no es aplicable alos valores del Gobierno de EE.UU., de Federal
National Mortgage Association (“FNMA”) y de Federal Home Loan Mortgage Corporation (“FHLMC”). El Subfondo no
podrainvertir mas del 1% de su patrimonio total o, si fuera mayor, mas de 1.000.000 USD, calculado en el momento de la
inversion, en valores de un Unico emisor con un rating de la segunda categoria mas ata de rating, si bien esta limitacion no
es aplicable avalores del Gobierno de EE.UU., de FNMA y de FHLMC. En caso de que € rating de un valor adquirido por
e Subfondo sea rebajado o, de cualquier otra forma, deje de tener el rating requerido para los valores adquiridos por €l
Subfondo, e Asesor de Inversiones (o los propios Administradores si €l Asesor de Inversiones tuviese conocimiento de
que un valor sin rating sufriese una caida de la solvencia por debajo de una categoria de alta calidad y el Asesor de
Inversiones no se deshiciese de dicho valor o dicho valor no venciese en e plazo de cinco dias habiles) reevaluara de
inmediato si dicho valor presenta un riesgo de crédito minimo y decidirasi debe conservarse dicho instrumento en cartera.

A efectos del presente Folleto Simplificado, se entenderé que la expresion “Valores de Renta Fija” incluye los siguientes
instrumentos:

Valores emitidos o avalados por Estados miembros y Estados no miembros, sus subdivisiones, organismos o entes; valores
de deuda empresarial y pagarés de empresa; valores procedentes de titulizaciones hipotecarias y de activos, que sean
valores negociables garantizados por derechos de cobro o por otros activos; bonos indexados a la inflacion, emitidos por
gobiernos y empresas; obligaciones vinculadas a la ocurrencia de cierto suceso (event-linked bonds) emitidas por gobiernos
y empresas; valores de organismos internacionales o entes supranacionales; valores de deuda cuyos intereses estén exentos
del impuesto federal sobre la renta de EE.UU. en opinion del asesor juridico de bonos del emisor en el momento de la
emisién (bonos municipales); pagarés estructurados libremente transmisibles no apalancados, incluidas participaciones en
préstamos titulizados; valores hibridos libremente transmisibles no apalancados que consistan en derivados que combinan
una accion o bono tradicional con un contrato de opciones o a plazo.

Los Valores de Renta Fija podrén tener tipos de interés fijos, variables o flotantes, y podrdn variar de forma inversa
respecto a un tipo dereferencia.

Este Subfondo se gestionara de forma activa.

Perfil deriesgo:

L os factores deriesgo enumer ados a continuacion son aplicables al Subfondo:

El valor de las inversiones puede aumentar, al igual que disminuir, y cabe que los inversores no recuperen los
importes invertidos. El Folleto contiene una relacién completa de los factores de riesgo aplicables al Subfondo,
ademés de una descripcion detallada de los factor es de riesgo que se exponen a continuacion.

Riesgo detipos deinterés

Riesgo de fluctuaciones del precio de mercado de los Valores de Renta Fija, ocasionadas por cambios en los tipos de
interés. Ante una subida de los tipos de interés nominales, el valor de los Vaores de Renta Fija mantenidos por un
Subfondo probablemente disminuira

Riesgo de crédito
Un Subfondo podria perder dinero si el emisor o e garante de un Valor de Renta Fija, o la contraparte en un contrato de
derivados, no pudiesen o no quisiesen asumir sus obligaciones financieras.

Riesgo de mercado
El precio de los valores que posee el Subfondo puede subir o bajar, a veces de forma rapida e impredecible. Los valores
pueden depreciarse debido afactores que afecten alos mercados bursétiles en su conjunto o a sectores concretos.

Riesgo del emisor
Un valor puede depreciarse por una serie de motivos directamente relacionados con € emisor, como el resultado de su
gestion, su apalancamiento financiero o que exista una limitada demanda para sus productos y servicios.
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Informacion

U.S. Dollar Liquidity Institutional de Reparto
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Rentabilidad acumulada media: En el Gltimo gercicio 1,00%
Enlos Ultimos 5 gercicios 2,64%
Estos datos se reflejan netos de impuestos y gastos, aunque sin deducirse las comisiones de suscripcion y reembolso. Las
rentabilidades obtenidas no son indicativas de |as rentabilidades futuras.
No se dispone de datos para periodos anteriores a 1998, dado que & Subfondo se lanz6 en ese afio.
Perfil del Inversores que busquen una inversion bésica en valores de rentafija, con una exposicion al riesgo y volatilidad minimos, e
inversor tipo: interesados por la diversificacion ofrecida por esta estrategia de inversion en bonos. La diversificacion no representa una
garantia de que no se registrarén eventuales pérdidas. Inversores que busguen la preservacion del capital y liquidez diaria,
0 un instrumento transitorio en €l que invertir su patrimonio.
gic\)/l ilgeor? ddoeS' A discrecion de los Administradores podran pagarsey repartirse dividendos sobre |as Acciones de Reparto.
Los dividendos se declararan diariamente y, a eleccion de los Accionistas, se pagaran mensualmente en efectivo o se
reinvertirén en nuevas acciones.
Cualquier dividendo no reclamado transcurridos seis afios desde la fecha de su declaracion prescribird y revertira a la
cuenta del Subfondo.
Comisionesy Comisién de Asesoramiento (como por centaje anual del Patrimonio Neto del Subfondo)
gastos:

Clases Institutional, Investor y Administrative: 0,20%
Clase H Institutional: 0,25%
Clase H Retail y Clases E: 0,60%

Comisién por Servicios (como porcentaje anual del Patrimonio Neto del Subfondo)
Unicamente Clases Investor: 0,35%

Comision de Mediacion (como porcentaje anual del Patrimonio Neto del Subfondo)
Unicamente Clases Administrative: 0,50%

Limitacion de gastos

PIMCO ha acordado contractualmente reembolsar gastos a las Clases Institutional, las Clases Investor y las Clases
Administrative en la medida en que ciertos gastos de explotacién excedan los importes predefinidos. Los gastos de
explotacion que PIMCO ha acordado reembolsar si excedieran ciertos limites incluyen las comisiones de administracion,
agencia de transmisiones, deposito, depdsito delegado y transmisiones, |os gastos de registro y las comisiones y gastos de
los agentes de pagos y representantes en cada pais, asi como otras comisiones y gastos soportados en relacion con la
elaboracion, traduccion, impresion, publicacion y distribucion del Folleto, de los informes anuales y semestrales, y de otros
documentos dirigidos a los Accionistas, los costes y gastos de mantenimiento de la cotizacion de las Acciones en la Bolsa
de Valores de Irlanda, las comisiones y gastos profesionales, 1os honorarios de auditoria anuales, y los gastos soportados
por PIMCO en la prestacion de servicios adicionales a la Sociedad, incluyendo dichos servicios la asistencia y €
asesoramiento a la hora de preparar los informes anuales y semestrales, las actualizaciones del Folleto, la supervision de las
operaciones de transmision de acciones por parte de proveedores de servicios terceros, y la colaboracién en las reuniones
del consegjo de administracion. En el caso del Subfondo € limite es del 0,20%.

Gastos de los Accionistas:

Comision de Suscripcién: Max.: 5%

Comisién de Reembol so: Ninguna.

Comision de Canje: Ningunaen €l caso de las Clases Institutional, Investor y Administrative. Maxima del 1% en
d caso delaClase H Institutional, la Clase H Retail y las Clases E.




Las diferencias entre las comisiones y gastos aplicados a cada clase se basan en los criterios objetivos indicados en el
Folleto.

Ratio de Gastos Totales a 31 de diciembr e de 2004:
Clase Institutional, Acciones de Reparto 0,35%

1 de enero de 2004 a 31 de diciembr e de 2004:
Tasaderotacion delacartera: 0,00%

Puede obtenerse del Agente Administrativo €l historial del ratio de gastos totales y de la tasa de rotacion de la cartera del
Subfondo.

Fiscalidad:

La Sociedad es residente en Irlanda a efectos fiscales y no esta sujeta a impuestos irlandeses sobre sus rendimientos o
plusvalias. No se devengara el impuesto sobre transmisiones patrimoniales y actos juridicos documentados irlandés con
ocasién de la emisidn, reembolso o transmision de Acciones de la Sociedad.

No puede garantizarse que la situacion fiscal actual o la propuesta existente en e momento de efectuarse una inversion en
e Subfondo vayan a perdurar de formaindefinida.

Los Accionistasy eventuales inver sores deben consultar con sus asesor es profesionales acer ca del tratamiento fiscal
querecibirasu inversion en la Sociedad.

Publicacién del

El Valor Tedrico de la Accidn del Subfondo podra obtenerse del Agente Administrativo, se publicard diariamente en el

preciodelas Financial Timesy podr4 accederse a mismo en Bloomberg y Reuters.
Acciones:
Formade Pueden comprarse, venderse y canjearse Acciones a diario. Las solicitudes de contratacién deben remitirse al Agente
comprar / Administrativo.
vender
Acciones:
Otra Sociedad Gestora: PIMCO Global Advisors (Ireland) Limited
informacion Entidades Comercializadoras: PIMCO Europe Ltd
importante: Allianz Global Investors Distributors LLC
PIMCO AsiaPte Ltd
PIMCO Australia Pty Ltd
Agente Administrativo: Investors Fund Services (Ireland) Limited
Auditores: PricewaterhouseCoopers
Asesores de | nversiones: Pacific Investment Management Company LLC
PIMCO Europe Ltd
Secretario Social: Investors Funds Services (Ireland) Limited
Depositario: Investors Trust & Custodial Services (Ireland) Limited
Agente Patrocinador: Goodbody Stockbrokers
Asesores juridicos en materia de
Derecho irlandés: Dillon Eustace
Informacion Pueden obtenerse de forma gratuita gjemplares de la Escritura de Constitucion y Estatutos, de los informes anual y
adicional: semestral més recientes y del Folleto de la Sociedad en las oficinas del Agente Administrativos y de la Entidad

Comercializadora durante el horario normal de oficina:

Entidad Comer cializadora en el Reino Unido — PIMCO Europe Limited
Tel.: + 44 207 872 1316 / Email: gissharehol derservices@uk.pimco.com
Agente Administrativo — Investors Fund Services (Ireland) Limited

Tel.: + 353 1407 3621; Fax: + 3531416 1441

Email: pimcodublinta@ibtco.com
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