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14 dejunio de 2006

El presente Folleto Simplificado contiene informacién relativa al Total Return Bond Fund (el “Subfondo”). El Subfondo es un subfondo de
PIMCO Funds. Global Investors Series plc (la “ Sociedad”), una sociedad de inversién de tipo abierto y capital variable con responsabilidad
segregada entre sus multiples subfondos (estructura “paraguas’), constituida con responsabilidad limitada con arreglo a la legislacion de Irlanda
el 10 de diciembre de 1997 e inscrita con €l nimero de registro 276928. La Sociedad esta establecida como un organismo de inversion colectiva
en valores mobiliarios a efectos de lo dispuesto en el European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities)
Regulations, 2003 (I.L n° 211 de 2003) [Reglamento por €l que se adapt6 adicionalmente el Derecho interno irlandés a las disposiciones de la
Directiva 85/611/CEE del Consejo, de 20 de diciembre de 1985, en su version modificada por la Directiva 88/220 CEE del Consejo, de 22 de
marzo de 1988, y por la Directiva 95/26/CE del Parlamento Europeo y del Consgjo, de 29 de junio de 1995], en su version modificada. La
Sociedad fue autorizada el 28 de enero de 1998 y esta supervisaday autorizada en Irlanda por la Autoridad Irlandesa Reguladora de los Servicios
Financieros (el “Regulador Financiero”).

La Sociedad consta de los siguientes 25 subfondos: Diversified Income, Emerging Markets Bond, Euro Bond, Euro Bond 11, Euro Investment
Grade Credit, Euro Long Average Duration, Euro Real Return, EuriborPLUS, EuroStocksPLUS Total Return, Global Bond, Global Bond Ex-US,
Global High Yield Bond, Global Investment Grade Credit, Global Real Return, Global Short Average Duration, High Yield Bond, Low Average
Duration, StocksPLUS, Tota Return Bond, UK Sterling CorePLUS, UK Sterling Inflation-Linked, UK Sterling Investment Grade Credit, UK
Sterling Long Average Duration, US Doallar Liquidity y US Dollar Short-Term.

Aconsgjamos a los eventuales inversores que lean el Folleto Informativo completo, de 30 de junio de 2005, en su versién oportunamente
modificada (el “ Folleto”) antes de tomar una decision de inversion. Los derechos y obligaciones del inversor, asi como su relacion juridicacon la
Sociedad, se establecen en € Folleto completo.

El Subfondo emite Acciones de Clase Institutional, Investor, Administrative, Clase H Institutional, Clase H Retail y Clases E. Dentro de cada
Clase, € Subfondo podrd emitir Acciones de Reparto (Acciones que distribuyen resultados) o Acciones de Capitalizacion (Acciones que
acumulan resultados) o de ambos tipos. Las clases de Acciones se diferencian por (i) € tipo de inversor a que se dirigen; (ii) los importes de
suscripcion minimos; (iii) las comisiones aplicadas; y (iv) laforma en que pagan dividendos.

LaMoneda de Cuenta del Subfondo es el USD.

Objetivo de Trata de maximizar la rentabilidad total, de manera compatible con la preservacion del capital y una gestion prudente de la
inversion: inversion.

Politica de El Subfondo invertird, a menos, dos terceras partes de su patrimonio en una cartera diversificada de Valores de Renta Fija
inversion: con diversos vencimientos. La duracién media de la cartera de valores de este Subfondo normalmente variara dentro de

una banda de tres a seis afios en funcién de las previsiones del Asesor de Inversiones sobre los tipos de interés. El
Subfondo invertira principalmente en Valores de Renta Fija con un rating de categoria de inversién, aungque podrainvertir
hasta un 10% de su patrimonio en Valores de Renta Fija con un rating inferior aBaa de Moody' s o inferior aBBB de S&P,
cuyo rating sea, @ menos, B de Moody's 0 S&P (o, de no haber recibido rating alguno, considerados por e Asesor de
Inversiones de solvencia comparable). EI Subfondo podra invertir sin limitaciones en valores denominados en dolares
estadounidenses de emisores que no sean estadounidenses. Al menos un 90% del patrimonio del Subfondo sera invertido
en valores cotizados, hegociados o contratados en un Mercado Regulado de la OCDE.

El Subfondo podra mantener posiciones tanto en Valores de Renta Fija denominados en monedas distintas del dolar
estadounidense como posiciones en divisas distintas del délar estadounidense. Las posiciones en Valores de Renta Fija
denominados en monedas distintas del ddlar estadounidense estan limitadas al 30% de la exposicion total de lacarteray la
exposicion a divisas distintas del délar estadounidense estéd limitada al 20% del patrimonio total. Por lo tanto, los
movimientos tanto de los Valores de Renta Fija denominados en monedas distintas del délar estadounidense como de las
divisas distintas del dolar estadounidense podran influir en la rentabilidad del Subfondo. Las actividades de cobertura de
las divisas y de las posiciones en divisas se llevaran a cabo mediante la utilizacion de contratos al contado y a plazo sobre
divisas, asi como futuros, opciones y permutas financieras (swaps) sobre divisas. Las diversas técnicas de gestion eficiente
de la cartera (incluidas, sin animo de exhaustividad, operaciones sobre valores “a su emisién”, con entrega aplazada, con
compromiso a plazo, operaciones monetarias, operaciones de compra con pacto de reventa, de venta con pacto de recompra
y de cesion en préstamo de valores) estan sujetas a los limites y condiciones oportunamente establecidos por la IFSRA,
segln se describe de forma detallada en la seccidn “ Gestion eficiente de cartera” del Folleto. No hay ninguna certeza de
que el Asesor de Inversiones lograralos resultados deseados al emplear dichas técnicas.
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Sin perjuicio de lo dispuesto en el Reglamento, seguin se sefiala en el Apéndice 4 del Folleto y se describe con mas detalle
en las secciones “Gestion eficiente de cartera” y “Caracteristicas y riesgos de valores, instrumentos derivados y
técnicas de inversion”, e Subfondo podréd utilizar instrumentos derivados tales como futuros, opciones y contratos de
permuta financiera (swaps) (que podran estar admitidos a cotizacion en una bolsa oficial o negociarse en un mercado
extrabursétil) y podré, asimismo, celebrar contratos a plazo sobre divisas. Dichos instrumentos derivados podrén emplearse
(i) con fines de coberturay (ii) con fines de inversion. Por ejemplo, e Subfondo podra emplear instrumentos derivados
(basados exclusivamente en activos o sectores subyacentes en los que pueda invertir con arreglo a su politica de inversion)
(i) para cubrir la exposicion a una moneda, (ii) como una alternativa a tomar una posicion en el activo subyacente cuando
el Asesor de Inversiones estime que la exposicion a éste a través de un instrumento derivado es preferible a una exposicion
directa, (iii) paraajustar la exposicion del Subfondo alos tipos de interés a las perspectivas del Asesor de Inversiones sobre
éstos, y (iv) para adquirir exposicién a la composicién y rentabilidad de un indice concreto (con la condicién de que €l
Subfondo no adquiera una exposicion indirecta, a través del indice, a un instrumento, emisor o moneda a los que no pueda
tener exposicion directa).

El uso de instrumentos derivados (con fines de cobertura o con fines de inversién) puede exponer al Subfondo alos riesgos
indicados en € Folleto en la seccion “Factores generales de riesgo” y detallados en “ Caracteristicas y riesgos de
valores, instrumentos derivadosy técnicas de inversion” . La exposicion alos activos subyacentes resultante del empleo
de instrumentos derivados (distintos de derivados sobre indices) (sea con fines de cobertura o con fines de inversion), en
combinacién con la exposicion resultante de inversiones directas, no podra superar los limites de inversion establecidos en
e Apéndice 4 del Folleto. Aungue la utilizacién de instrumentos derivados (sea con fines de cobertura o de inversion)
puede originar una exposicion, ésta no podré ser superior a Patrimonio Neto del Subfondo.

A efectos del presente Folleto Simplificado, se entendera que la expresion “Valores de Renta Fija” incluye los siguientes
instrumentos:

Valores emitidos o avalados por Estados miembros y Estados no miembros, sus subdivisiones, organismos o entes; valores
de deuda empresarial y pagarés de empresa; valores procedentes de titulizaciones hipotecarias y de activos, que sean
valores negociables garantizados por derechos de cobro o por otros activos; bonos indexados a la inflacién, emitidos por
gobiernos y empresas; obligaciones vinculadas a la ocurrencia de cierto suceso (event-linked bonds) emitidas por gobiernos
y empresas; valores de organismos internacionales o entes supranacional es; valores de deuda cuyos intereses estén exentos
del impuesto federal sobre la renta de EE.UU. en opinidn del asesor juridico de bonos del emisor en e momento de la
emisién (bonos municipales); pagarés estructurados libremente transmisibles no apalancados, incluidas participaciones en
préstamos titulizados; valores hibridos libremente transmisibles no apalancados que consistan en derivados que combinan
una accién o bono tradicional con un contrato de opciones o a plazo.

Los Valores de Renta Fija podrén tener tipos de interés fijos, variables o flotantes, y podrén variar de forma inversa
respecto a un tipo dereferencia.

Este Subfondo se gestionara de forma activa.

Perfil deriesgo:

L os factores de riesgo enumer ados a continuacion son aplicables al Subfondo:

El valor de las inversiones puede aumentar, al igual que disminuir, y cabe que los inversores no recuperen los
importes invertidos. El Folleto contiene una relacion completa de los factores de riesgo aplicables al Subfondo,
ademas de una descripcion detallada de los factor es de riesgo que se exponen a continuacion.

Riesgo detipos deinterés

Riesgo de fluctuaciones del precio de mercado de los Valores de Renta Fija, ocasionadas por cambios en los tipos de
interés. Ante una subida de los tipos de interés nominales, el valor de los Valores de Renta Fija mantenidos por un
Subfondo probablemente disminuira.

Riesgo de crédito
Un Subfondo podria perder dinero si el emisor o el garante de un VValor de Renta Fija, o la contraparte en un contrato de
derivados, no pudiesen o no quisiesen asumir sus obligaciones financieras.

Riesgo de mercado
El precio de los valores que posee e Subfondo puede subir o bajar, a veces de forma répida e impredecible. Los valores
pueden depreciarse debido a factores que afecten alos mercados bursétiles en su conjunto o0 a sectores concretos.

Riesgo del emisor
Un valor puede depreciarse por una serie de motivos directamente relacionados con € emisor, como €l resultado de su
gestion, su apalancamiento financiero o que exista una limitada demanda para sus productos y servicios.

Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez se da cuando resulta dificil comprar o vender una inversion concreta.

Riesgo de derivados

Cuando un Subfondo invierta en instrumentos derivados, podria incurrir en una pérdida de importe superior a principal
invertido. Los instrumentos derivados llevan asociados, entre otros, riesgos de liquidez, de tipos de interés, de mercado, de
crédito y de gestion. También conllevan el riesgo de una valoracion incorrecta. Las fluctuaciones en el precio de los
instrumentos derivados podrian no estar perfectamente correlacionadas con e activo, tipo o indice subyacentes.
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Riesgo de inver siones inter nacionales
El valor de un Subfondo puede experimentar cambios més acusados y répidos cuando invierta en valores extranjeros.

Riesgo asociado a los valores de alta rentabilidad
El Subfondo puede estar sujeto a mayores niveles de riesgo de tipos de interés, de crédito y de liquidez que los Subfondos
que no invierten en dichos valores.

Riesgo de mer cados emer gentes

El riesgo de la inversion sera particularmente alto cuando un Subfondo invierta en valores de mercados emergentes de
emisores radicados en paises con economias en desarrollo. Estos valores pueden presentar riesgos de mercado, de crédito,
de cambio, de liquidez, legales, politicos y de otro tipo, diferentes o superiores a los riesgos de invertir en paises
desarrollados.

Riesgo de cambio

Las oscilaciones de los tipos de cambio entre las divisas 0 la conversion de una moneda en otra pueden originar un
aumento o una disminucion en e vaor de las inversiones de un Subfondo. Los tipos de cambio pueden fluctuar
significativamente en periodos breves.

Riesgo de exposicion

Los derivados podrian exponer a Subfondo a riesgos adicionales. Cualquier operacion que tenga o pueda tener como
resultado un compromiso futuro por cuenta del Subfondo se cubriré con el correspondiente activo subyacente o con activos
liquidos.

I nf Or mac' én Total Return Institutional de Capitalizacion
sobre ]
resultados: o
12,00% 11,78%
10,00% 991%
8,81%
g 8,00%
é 6,00%
4,54% 4,48%
Rentabilidad acumulada media: En  Ultimo gercicio 4,48%
En los Ultimos 5 gercicios 7,86%
Estos datos se reflgjan netos de impuestos y gastos, aunque sin deducirse las comisiones de suscripcion y reembolso. Las
rentabilidades obtenidas no son indicativas de |as rentabilidades futuras.
No se dispone de datos para periodos anteriores a 1998, dado que € Subfondo se lanzé en ese afio.
Perfil del Inversores que busguen una inversion bésica en valores de renta fija e interesados por la diversificacion ofrecida por esta
inversor tipo: estrategia de inversion en bonos. La diversificacion no representa una garantia de que no se registraran eventuales pérdidas.
Inversores con una cartera de inversiones agresiva que quieran equilibrar sus posiciones de mercado con una opcién de
inversién més estable.
Politica de A discrecion delos Administradores podrén pagarse y repartirse dividendos sobre las Acciones de Reparto.
dividendos:
El Valor Tedrico de la Accién de las Acciones de Capitalizacion aumentara para reflgjar cualesquiera dividendos
acumulados respecto de las mismas.
Los dividendos se declararan trimestralmente y, a eleccion de los Accionistas, se pagaran en efectivo o se reinvertiran en
nuevas Acciones después de que se declaren.
Cualquier dividendo no reclamado transcurridos seis afios desde la fecha de su declaracion prescribird y revertira a la
cuenta del Subfondo.
Comisionesy Comisién de Asesoramiento (como por centaje anual del Patrimonio Neto del Subfondo)
gastos: Clases Institutional, Investor y Administrative: 0,35%

Clase H Institutional : 0,45%
Clase H Retail y Clases E: 1,25%

Comision por Servicios (como porcentaje anual del Patrimonio Neto del Subfondo)
Unicamente Clases Investor: 0,35%




Comision de Mediacion (como porcentaje anual del Patrimonio Neto del Subfondo)
Unicamente Clases Administrative: 0,50%

Limitacién de gastos

PIMCO ha acordado contractualmente reembolsar gastos a las Clases Institutional, las Clases Investor y las Clases
Administrative en la medida en que ciertos gastos de explotacién excedan los importes predefinidos. Los gastos de
explotacion que PIMCO ha acordado reembolsar si excedieran ciertos limites incluyen las comisiones de administracion,
agencia de transmisiones, deposito, depdsito delegado y transmisiones, |os gastos de registro y las comisiones y gastos de
los agentes de pagos y representantes en cada pais, asi como otras comisiones y gastos soportados en relacién con la
elaboracion, traduccion, impresién, publicacién y distribucion del Folleto, de los informes anuales y semestrales, y de otros
documentos dirigidos a los Accionistas, los costes y gastos de mantenimiento de la cotizacion de las Acciones en la Bolsa
de Valores de Irlanda, las comisiones y gastos profesionales, 1os honorarios de auditoria anuales, y los gastos soportados
por PIMCO en la prestacion de servicios adicionales a la Sociedad, incluyendo dichos servicios la asistencia y el
asesoramiento ala hora de preparar losinformes anuales y semestrales, las actualizaciones del Folleto, lasupervision delas
operaciones de transmision de acciones por parte de proveedores de servicios terceros, y la colaboracion en las reuniones
del consejo de administracién. En el caso del Subfondo el limite es del 0,20%.

Gastos delos Accionistas:

Comision de Suscripcién: Max.: 5%

Comisién de Reembol so: Ninguna.

Comision de Canje: Ningunaen el caso delas Clases Institutional, Investor y Administrative. Maximadel 1% en
€l caso delaClase H Institutional, la Clase H Retail y las Clases E.

Las diferencias entre las comisiones y gastos aplicados a cada clase se basan en los criterios objetivos indicados en el
Folleto.

Ratio de Gastos Totales a 31 de diciembr e de 2004:

Clase Institutional, Acciones de Capitalizacion 0,48%

Clase Institutional, Acciones de Reparto 0,48%

Clase Institutional Euro (Unhedged), Acciones de Capitalizacién 0,48%
Clase Institutional Euro (Hedged), Acciones de Capitalizacién 0,48%
Clase Investor, Acciones de Capitalizacion 0,83%

Clase Investor, Acciones de Reparto 0,83%

Clase Investor Euro (Hedged), Acciones de Capitalizacion 0,83%

Clase H Institutional, Acciones de Capitalizacion 0,58%

Clase H Retail, Acciones de Capitalizacion 1,38%

Clase Administrative, Acciones de Capitalizacién 0,98%

1 de enero de 2004 a 31 de diciembre de 2004:
Tasaderotacion delacartera: 117,35%

Puede obtenerse del Agente Administrativo €l historial del ratio de gastos totales y de la tasa de rotacion de la cartera del
Subfondo.

Fiscalidad:

La Sociedad es residente en Irlanda a efectos fiscales y no esta sujeta a impuestos irlandeses sobre sus rendimientos o
plusvalias. No se devengara € impuesto sobre transmisiones patrimoniales y actos juridicos documentados irlandés con
ocasion de laemision, reembol so o transmision de Acciones de la Sociedad.

No puede garantizarse que la situacion fiscal actual o la propuesta existente en e momento de efectuarse una inversion en
e Subfondo vayan a perdurar de formaindefinida.

Los Accionistasy eventuales inver sores deben consultar con sus asesor es profesionales acer ca del tratamiento fiscal
querecibirasu inversién en la Sociedad.

Publicacién del

El Valor Tedrico de la Accién del Subfondo podra obtenerse del Agente Administrativo, se publicara diariamente en el

preciodelas Financial Timesy podr4 accederse a mismo en Bloomberg y Reuters.

Acciones:

Formade Pueden comprarse, venderse y canjearse Acciones a diario. Las solicitudes de contratacion deben remitirse al Agente
comprar / Administrativo.

vender

Acciones:




Otra Sociedad Gestora: PIMCO Global Advisors (Ireland) Limited
informacion Entidades Comercializadoras: PIMCO Europe Ltd
importante: Allianz Global Investors Distributors LLC
PIMCO AsiaPte Ltd
PIMCO Australia Pty Ltd
Agente Administrativo: Investors Fund Services (Ireland) Limited
Auditores: PricewaterhouseCoopers
Asesores de | nversiones: Pacific Investment Management Company LLC
PIMCO Europe Ltd
Secretario Social: Investors Funds Services (Ireland) Limited
Depositario: Investors Trust & Custodial Services (Ireland) Limited
Agente Patrocinador: Goodbody Stockbrokers
Asesores juridicos en materia de
Derecho irlandés: Dillon Eustace
Informacion Pueden obtenerse de forma gratuita gjemplares de la Escritura de Constitucion y Estatutos, de los informes anual y
adicional: semestral més recientes y del Folleto de la Sociedad en las oficinas del Agente Administrativos y de la Entidad
Comercializadora durante el horario normal de oficina
Entidad Comercializadora en el Reino Unido — PIMCO Europe Limited
Tel.: + 44 207 872 1316 / Email: gisshareholderservices@uk.pimco.com
Agente Administrativo — Investors Fund Services (Ireland) Limited
Tel.: + 353 1407 3621; Fax: + 3531416 1441
Email: pimcodublinta@ibtco.com
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